
Выпуск иностранных ценных бумаг — весьма узкая ниша юридической практики. Поэтому
в деловой среде бытует множество заблуждений о том, как можно использовать
иностранные ценные бумаги; что можно, а что нельзя.

1 «Любой полноценный выпуск ценных бумаг — достаточно дорогостоящий проект.
Он требует вовлечения инвестиционной компании или банка, консультантов и прочих
агентов и занимает много времени. К нему надо серьёзно готовиться.»

НА САМОМ ДЕЛЕ это относится (и то отчасти) лишь к полномасштабным международным
IPO или размещению облигаций среди заранее не известных инвесторов. Обычные
выпуски можно выполнить быстро (иногда за несколько дней) и очень недорого.
Мы именно на этом и специализируемся.

Где прочитать подробнее?

Быстрые выпуски еврооблигаций и других долговых бумаг

Выпуски ценных бумаг с возможностью розничной продажи европейским
инвесторам

Как создаются ценные бумаги?

2 «Чтобы выпускать ценные бумаги для розничных инвесторов, всегда сначала надо
получить одобрение регулятора. А получить его непросто.»

НА САМОМ ДЕЛЕ есть ряд случаев, когда даже ценные бумаги, предполагаемые
к розничному размещению, освобождены от предварительного согласования
с регулятором. Также возможно упрощенное получение одобрения регулятора для всех
будущих выпусков через согласования «типового проспекта» (base prospectus).

10 заблуждений о выпуске ценных бумаг за рубежом
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Где прочитать подробнее?

Как выйти на розничный рынок инвестиций Евросоюза для привлечения
финансирования?

3 «Ценные бумаги на предъявителя запрещены»

НА САМОМ ДЕЛЕ ограничен выпуск только акций на предъявителя, и то не во всех странах
(в основном в офшорах). Выпускать другие ценные бумаги на предъявителя не только
можно; в некоторых случаях это предписано деловой практикой.

Где прочитать подробнее?

Выпуск ценных бумаг на предъявителя — это возможно?

4 «Российские резиденты не могут просто так инвестировать в иностранные ценные
бумаги»

НА САМОМ ДЕЛЕ ограничена реклама, предложение, обращение и профессиональное
посредничество по покупке иностранных ценных бумаг в России. Прямая покупка
их резидентами не ограничена. Покупка их через иностранных брокеров не ограничена.
Также их можно покупать через российских брокеров, если клиент — квалифицированный
инвестор.

Где прочитать подробнее?

Можно ли рекламировать и продавать в России ценные бумаги, выпущенные
за границей?

5 «Чтобы связываться с выпуском ценных бумаг, нужно обладать специальнми
знаниями о зарубежных фондовых рынках»

НА САМОМ ДЕЛЕ в современном мире юридический сервис развит настолько хорошо, что
весь процесс для вас будет организован под ключ.
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Где прочитать подробнее?

Как создаются ценные бумаги?

6 «Все ценные бумаги должны проходить государственную регистрацию. А это —
задержки, бюрократия, риски неодобрения их выпуска»

НА САМОМ ДЕЛЕ большинство ценных бумаг не подлежит государственной регистрации.

Где прочитать подробнее?

Как создаются ценные бумаги?

7 «Чтобы вести реестр владельцев ценных бумаг, обязательно привлекать
независимого реестродержателя»

НА САМОМ ДЕЛЕ в этом есть необходимость только при выпуске бумаг, претендующих
на листинг на бирже — и, возможно, еще в нескольких других случаях. В остальном
реестродержатель — это удобство, которое можно купить, но не обязанность эмитента.

Где прочитать подробнее?

Как создаются ценные бумаги?

8 «Листинг на бирже — это сложно. И большая ответственность»

НА САМОМ ДЕЛЕ это удостоверение верно лишь для определенных сегментов
определенных бирж. Если вам нужен чисто технический листинг, его можно получить без
особого труда, причем на качественных биржевых площадках. Равным образом далеко
не все биржи требуют, чтобы с вашими бумагами вообще совершались сделки.

Где прочитать подробнее?
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Почему даже непубличному бизнесу выгодно иметь биржевой листинг одной
из своих структур?

9 «Выпуск зарубежных ценных бумаг оправдан только при достаточно крупном
объеме эмиссии. Иначе его издержки „съедят“ все выгоды»

НА САМОМ ДЕЛЕ выпускать ценные бумаги за рубежом можно очень эффективно с точки
зрения расходов. Для некоторых задач выпуск объемом всего лишь в сотни тысяч
долларов является оправданным. Самые дорогие выпуски — это IPO и публичные выпуски
розничных облигаций. Там основные расходы падают на привлечение статусных
консультантов и финансовых посредников, а также на комиссионные инвестиционного
банка за привлечение новых инвесторов. При обычных выпусках все это не нужно,
и расходами можно управлять очень эффективно.

Где прочитать подробнее?

Вы можете запросить у нас примерную смету на выполнение любой задачи,
связанной с выпуском иностранных ценных бумаг

10 «Ценные бумаги за границей могут выпускать только профессиональные
участники рынка ценных бумаг — инвестбанки, инвесткомпании, фонды и так далее.»

НА САМОМ ДЕЛЕ ценные бумаги по закону может выпускать кто угодно. Инвестиционные
посредники всего лишь оказывают эмитенту услуги по поиску инвесторов. Поскольку они же
часто берут на себя оформление всех организационных формальностей выпуска, сложился
ложный стереотип, что выпуск ценных бумаг без них невозможен.

Где прочитать подробнее?

Как создаются ценные бумаги?
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